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مساهمة الصكـوك الإسلامية في تمويل عجـز 
الموازنة اكحنموية في �بيـا

The Contribution of Islamic Sukuk in Financing 
Development Budget Deficit in Libya

■ عبداللطيف البشير اكحون)■ عبدالحكيم محمد امبية
Wð«d³� WF�Uł ¨œUB²�ô« WOK� ¨d{U×�W‡‡¹Ë«e�« WF�Uł ¨œUB²�ô« WOK� ¨d{U×�

∫Y×³�« h�K�
 ‰öš —dJ²*« W�UF�« W½“«u*« e−Ž s� b(« WO½UJ�≈ vKŽ ·dF²K� Y×³�« «c¼ Ídł√ 
 W�uL*« W¹uLM²�«  UŽËdA*« s� ¡eł q¹u9 …dJ ÕdDÐ p�–Ë ¨UO³O� § …dOš_«  «uM��«
 „uJB�« Â«b�²ÝUÐ å‰u×²�« Ë√ WOLM²�« »UÐ ò WO½«eO*« s� Y�U¦�« »U³�« § W�Ëb�« q³� s�
 rŽb*« wKOK×²�« wH�u�« ZNM*« »uKÝ√ Â«b�²Ý« - WÝ«—b�« ·b¼ oOI×²�Ë ¨WO�öÝù«
 v�≈ WÝ«—b�« XK�uðË ¨WOLKF�« ‚«—Ë_«Ë  U¹—Ëb�«Ë d¹—UI²�« s� UNOKŽ qB×²*«  U½UO³�UÐ
 ¨UN�Ë«bðË WO�öÝù« „uJB�« —«b�≈ ‰U−� § ‰Ëb�« iFÐ »—U& s� …œUH²Ýô« WO½UJ�≈
 bFðË ¨W¹uLM²�«  UŽËdA*« q¹uL²� W�UF WKOÝË „uJB�« Ê√ WIÐU��« »—U−²�« X²³Ł√ YOŠ
 «c¼ ¨W�ËbK�  W¹uLM²�«  WO½«eO*«  § e−F�«  s�  b×K�  UN�b�²Ý«  sJ1 w²�«  qz«b³�«  bŠ√
 —«b�≈ WOKLF� WLzö*« W¾O³�« dOuð wKŽ qLF�« …—Ëd{ WO³OK�« W�Ëb�« s� VKD²¹ d�_«
 w�U*« ‚u��« ¡UA½≈Ë WOF¹dA²�« WOM³�« À«b×²Ý« § WK¦L²*«Ë UN�Ë«bðË WO�öÝù« „uJB�«
 lL²−*«  ◊UÝË√  §  WO�öÝù«  „uJB�«  WOL¼QÐ  wŽu�«  WUIŁ  dA½  p�c�Ë  ¨w�öÝù«

Æw³OK�«
ÆWOLM²�« WO½«eO� q¹u9 ¨UO³O� ¨W½“«u*« e−Ž ¨WO�öÝù« „uJB�« :الكلمات الدالة
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المقدمة:
 “dÐ√ s� bFð w²�« WO�öÝù« „uJB�« —«b�≈  UOKLŽ …dOš_«  «uM��« §  dA²½« 
 ‚«uÝ√ § …“—UÐ  W½UJ� UN�  b& Ê√ XŽUD²Ý« w²�«  WO�öÝù« WO�U*«  WÝbMN�«   U−²M�
 sJ1 w²�« w�öÝù« q¹uL²�« § WLN*«  «Ëœ_« s� WO�öÝù« „uJB�U	 ¨WO*UF�« ‰U*«
 s� ‰«u�_« lOL& ‰öš s� p�–Ë ¨UNðU³KD²�Ë W¹œUB²
ô« WOLM²�«  UłUO²Š« rŽbð Ê√
  UŽUDI�« § —UL¦²Ýö� UNNOłuð rŁ s�Ë ¨—UL¦²Ýô« u×½ „uJB�« § »U²²�ô« WKOBŠ
 WOLM²�« l¹—UA* W×łU½ WOK¹u9 …«œ√ bFð WO�öÝù« „uJB�«Ë ¨W�U)«Ë W�UF�« W¹œUB²
ô«
 VKD²¹  Íc�«  d�_«  ¨UNI¹dÞ  ÷d²Fð  w²�«   ôUJýù«Ë  oz«uF�«  iFÐ  rž—  W¹œUB²
ô«
 ¨w�öÝù« r�UF�« § W�Uš ¨lÝË√ ‚UD½ vKŽ UNM� …œUH²Ýö� …«œ_« ÁcNÐ d³�√ U�UL²¼«

Æ(2015 ،سريج وحيط لدمية) WO�U*« œ—«u*« `ý s� t½«bKÐ w½UFð YOŠ
 œUB²
ô« vKŽ bL²F¹Ë WOłU²½ù« …bŽUI�« § UHF{ v½UF¹ g¼ œUB²
« w³OK�« œUB²
ô« 
 W³�½ Ê≈ YOŠ ¨WO�öN²Ýô« lK��« s� tðUłUO²Š« q� œ«dO²Ý« § q�U� t³ý Î«œUL²Ž« w*UF�«
 v½UF¹ t½√ 5Š § ¨…œ—u²�*« lK��« „öN²Ýô V¼cð w³OK�« œUB²
ô« § ‚UH½ù« s� …dO³�
 —UFÝ√ w½bðË ¨WNł s� WOKš«b�« q�UA*« V³�Ð dO³� qJAÐ WODHM�« tð«œ«d¹≈ ÷UH�½« s�
 ‰öš WO³OK�«  UDK��« ¡u' v�≈ Èœ√ Íc�« d�_« ¨Èdš√ WNł s� w*UF�« ‚u��« § jHM�«

Abstract:
 This research investigated the possibility of limiting the frequent budget defi-

cit in Libya during the last years. It offers the proposal of financing some of the 
state - financed development projects through Islamic Sukuk. The descriptive ana-
lytical approach was used in this study supplemented by some relevant data from 
reports، journals and research papers. The study confirms the possibility of benefit-
ing from other countries previous experiences in issuing and using Islamic Sukuk. 
These experiences emphasized the effectiveness of these checks for financing 
the development projects as an alternative for limiting the deficit in the state 
development budget. The Libyan State is required to create the appropriate 
environment for issuing and using these Sukuk through legislations and the 
establishment of the Islamic financial market. It is also important to enhance 
the awareness of the Libyans about the importance of using these Sukuk.

Keywords: Islamic Sukuk، Budget Deficit، Libya، Budget Development Finance.
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 e−Ž q�Ë YOŠ ¨e−F�UÐ W½“«u*« q¹u9Ë ÂUF�« wÞUO²Šô« s� V×��« v�≈ …dOš_«  «uM��«
 —UM¹œ —UOK� 57 e¼UM¹ U� Â2016 WMÝ sŽ W³ÝU×*« Ê«u¹œ d¹dI²� U ÎI�Ë UO³O� § W�UF�« W½“«u*«
 ¨q	_« vKŽ ÎU¹uMÝ UNðUIH½ s� • 95 q¹u9 § WODHM�« UNð«œ«d¹≈ vKŽ UO³O� bL²Fð YOŠ ¨w³O�
 qJAÐ  UDK��« n	uðË ¨r
C²�U� w³OK�« œUB²	ô« vKŽ WO³KÝ —UŁ¬ tMŽ XL$ Íc�« d�_«
 UN'UF¹ w²�« WOÝUÝ_« WO�UJýù« ÊS� p�c� ¨W¹uLM²�«  UŽËdA*« vKŽ ‚UH½ù« vKŽ dO³�

∫§ q¦L²ð Y×³�«
 s� b(« § WL¼U�LK� …«œQ� WO�öÝù« „uJB�« Â«b
²Ý« s� …œUH²Ýô« sJ1 q¼
 W¹uLM²�«  UŽËdA*« s� ¡eł q¹u9 § UN�«b
²ÝUÐ p�–Ë UO³O� § W�UF�« W½“«u*« e−Ž

øW�Ëb�« q³	 s� W�uL*«
 œUB²	ô« § ·ËdF*« dOžË ÁUM³²¹ Íc�« b¹b'« ÕdD�« s� Y×³�« WOL¼√ wðQð tOKŽ 
 WO�öÝù« „uJB�« WL¼U�� WO½UJ�SÐ qzUI�«Ë ¨Èdš√ WO�öÝ≈ Ê«bKÐ § tIO³Dð rž— w³OK�«
 »U³�« § Wł—b*«  UŽËdA*« s� ¡eł q¹u9 § W�—UA*« o¹dÞ sŽ W½“«u*« e−Ž q¹u9 §
 q¦L²ð  UL�  ¨W¹œUB²	ô«  WOLM²�«  oOI% § rN�ð  w²�«  W�ËbK�  W�UF�«  W½“«u*«  s�  Y�U¦�«
 œUB²	ô«  UNAOF¹  w²�«  WO�U(«  W�“ú�  ‰uK(«  bŠ√  ÕdD¹  t½√  §  UC¹√  Y×³�«  WOL¼√
 W×¹dý »cł v�≈ ÈœR²Ý UN�«b
²Ý«Ë WO�öÝù« „uJB�« —«b�≈ WOKLŽ Ê≈ YOŠ ¨w³OK�«
 WO�öÝù« WF¹dA�« ÂUJŠ√ o�Ë q�UF²�« § Vždð w²�« ‰«u�_« ”Ëƒ— »U×�√ s� …dO³�
 WO�U� ‚«—Ë√ ÕdÞ ‰öš s� Ád¹uDðË w³OK�« ‰U*« ‚uÝ rŽœ § …bŽU�*« p�c�Ë ¨WNł s�

ÆÈdš√ WNł s� ‰Ë«b²K� WKÐU	 …dJ²³�
الدراسات السابقة:

 w²�«   UÝ«—b�«  iFÐ błuð ÂUŽ qJAÐ WO�öÝù« „uJB�UÐ  W�U)«  UOÐœ_«  § 
 sJ�Ë  ¨w�öÝù« r�UF�«  ‰Ëb�  W¹œUB²	ô«  …UO(« § U¼—ËœË  „uJB�«  Ác¼ WOL¼√  “d³ð
 b(« § WO�öÝù« „uJB�« Â«b
²Ý« ‰uŠ X¹dł√ b	  UÝ«—b�« s� « Îbł öOK	 « ÎœbŽ
 YOŠ ‰U−*« «c¼ § ÀU×³�«  qz«Ë√  s� ©2000® n×	 ÆW�ËbK�  W�UF�«  W½“«u*«  e−Ž s�
 WO�öÝ≈ dE½ WNłË s� X¹uJ�« W�Ëb� W�UF�« WO½«eO*« § e−F�« q¹u9 ‰uŠ WÝ«—œ Èdł√
 w²¹uJ�« Íe�d*« ·dB*« Ê√ U¼œUH� W−O²½ v�≈ q�uðË 1995 ≠ 1981  «uM��« ‰öš
 v¼Ë ¨l�UM*«Ë ÊUOŽ_« WOJK� vKŽ bL²Fð w²�« WO�öÝù« q¹uL²�«  «Ëœ√ Â«b
²Ý« tMJ1
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 ‚uÝ ÂUO� vKŽ bŽU�ðË ‰Ë«b²K� WKÐU� U¼bFÐ W{—UI*« „uJ�Ë ¨…dłR*« ÊUOŽ_« „uJ�
Æw�öÝ≈ w�U�

 WÝ«—œ  p�c�Ë  ¨©2012®  oO	—Ë  s¹b�«  dOšË  ¨©2008®  `�U�  s�  q�   U‡‡Ý«—œ  U�√  
 l¹—UA�  q¹uL²�  …«œQ‡‡�  WO�öÝù«  „uJB�«  —Ëœ  “«d‡‡Ð≈  v�≈  X	b¼  bI	  ¨©2014®  bOLŠ
  U�ÝR*«Ë ‰Ëb�« s� Î«dO¦� Ê√ v�≈ XK�uðË ¨w�öÝù« r�UF�« ‰Ëœ § W¹œUB²�ô« WOLM²�«
 „uJB�« Ê√Ë ¨WO�öÝù« „uJB�« —«b�≈ v�≈ « ÎdO¦� Q−Kð Êü« X×³�√ WO�öÝù« dOž
 ¨Èd³J�« W¹uLM²�«  UŽËdA*«Ë WO²×²�« WOM³�«  UŽËdA� q¹uL²� …bOH� WKOÝË WO�öÝù«

ÆdIH�« W×	UJ�Ë WOŽUL²łô« WOLM²�«  UŽËdA� p�c�Ë
 s� W�UF�« W½“«u*« rŽœ § WO�öÝù« „uJB�« —Ëœ sŽ X½U� ©2010® ⁄U�b�« WÝ«—œ 
 WO�öÝù« „uJB�« Ê√ ∫UNL¼√ ÊU� ZzU²M�« s� WKLł v�≈ XK�uðË ¨w�öÝ≈ q¹u9 —uEM�
 sJ1 p�c�Ë ¨W�UF�« W½“«u*« e−Ž W'UF� § ÂUF�« s¹b�« sŽ Îö¹bÐ `KBðË WLN� …«œ√
 ÍœË«œ WÝ«—œ U�√ ¨WŠu²H*« ‚u��«  UOKLŽ ‰öš s� W¹bIM�« WÝUO�K� Î…«œ√ Âb²�ð Ê√
 W�UF�« W½“«u*« e−Ž q¹u9 § WO�öÝù« „uJB�« …¡UH� X�ËUMð bI	 ©2014® ÈœËœd�Ë
 WO�U�Ë W¹œUB²�« qz«bÐ .bIð § r¼U�ð WO�öÝù« „uJB�« Ê√ v�≈  XK�uðË ¨W�ËbK�
  UŠd	Ë tŽu³½“ WÝ«—œ U�«Ë Æ…d�UF*« WO�öÝù« ‰Ëb�« § W½“«u*« e−Ž q¹uL²� WLN�
 —dJ²*« e−F�« W−O²½ W¹—uÝ § WOLM²�« WOKLŽ q¹u9 qz«bÐ œU−¹SÐ XL²¼« bI	 ©2012®
 „uJB�« —«b�≈ v�≈ ¡u−K�« WÝ«—b�«  UO�uð r¼√ s� ÊU�Ë ¨W¹—u��« W�Ëb�« WO½«eO� §
 Â“ö�«  q¹uL²�«  vKŽ  ‰uB(«  qł√  s�  …dłR*«  ÊUOŽ_«   «bMÝ  U Î�uBšË  ¨WO�öÝù«

ÆWOLM²�« q¹uL²�
منهجية البحث:

 s� UNOKŽ qB×²*«  U½UO³�UÐ rŽb*« wKOK×²�« wH�u�« ZNM*« »uKÝ√ WÝ«—b�« l³²ð 
 vKŽ ·dF²K�  ¨Y×³�« Ÿu{u0 WKB�«  «– WOLKF�«  ‚«—Ë_«Ë  U¹—Ëb�«Ë V²J�«Ë d¹—UI²�«

ÆWÝ«—b�« ·b¼ oOI×²� WOKLF�«Ë W¹dEM�« V½«u'«
 „uJB�« Â«b²Ý« s� …œUH²Ýô« WO½UJ�≈ § Y×³¹ Íc�« WÝ«—b�« ·b¼ oOI% Ê≈ 
 s� b(« ·bNÐ w³OK�« œUB²�ô« § W¹uLM²�«  UŽËdA*« q¹u9 § WL¼U�LK� WO�öÝù«

∫WO�U²�« ◊UIM�« § Y×³�« v�≈ U½œuI¹ W�UF�« W½“«u*« e−Ž



35

º عبدالحكيم محمد امبية       º عبداللطيف البشير اكحون�

أولاً: الصكوك الإسلامية تعريفها وخصائصها وأهميتها وأنواعها:
(Islamic Sukuk) 1 - تعريف الصكوك الإسلامية 

 WO�öÝù«  „uJB�«  WO�öÝù«  WO�U*«   U�ÝRLK�  WFł«d*«Ë  W³ÝU×*«  W¾O¼ X�dŽ 
 WOJK�  § WFzUý  U ÎBBŠ q¦9 WLOI�«  W¹ËU�²�  ozUŁË  UN½QÐ  ©17  r�—  wŽdA�«  —UOF*«®
 ¨’Uš Í—UL¦²Ý« ◊UA½ Ë√ ¨5F� ŸËdA�  «œułu� § Ë√ ¨ U�bš Ë√ ¨l�UM� Ë√ ¨ÊUOŽ√
 s�  —b
√ ULO� UN�«b�²Ý« ¡bÐË »U²²�ô« »UÐ oKžË „uJB�« WLO� qOB% bFÐ p�–Ë
 WŽuL−� q¹u% WOKLŽ w¼ WO�öÝù« „uJB�« ∫Èdš√ …—U³FÐ ¨©AAOIFI، 2010أيوفى® tKł√
 UN�Ë«bðË UNFOÐ rŁ s�Ë ¨‰Ë«b²K� WKÐU� „uJ
 v�≈ qšbK� …—b*«Ë WKzU��« dOž ‰u
_« s�

Æ‰Ë«b²K� W�UF�« jÐ«uC�«Ë WOŽdA�« jÐ«uC�« …UŽ«d� l� ¨WO�U*« ‚«uÝ_« §
(Characteristics of Islamic Sukuk )2 - خصائص الصكوك الإسلامية 

 W¹—UL¦²Ýô« „uJB�« s� U¼dOž sŽ U¼eO9 hzUBš …bFÐ WO�öÝù« „uJB�« l²L²ð 
»_wK¹ U� UNL¼√ s� Èdš∫ (بن عمارة، 2011: 255)

 ÂuI¹  w²�«   U�—UA*«  vC²I�  Ê≈  ∫…—U�)«Ë  `Ðd�«  §  W�—UA*«  √b³�  vKŽ  ÂuIð  æ
 „«d²ýô« u¼ UNO� 5�d²A*« 5Ð W�öF�« YOŠ s� „uJB�« —«b
≈ √b³� UNOKŽ
 vDFð YOŠ ¨UNÐ ‰uLF*« —UL¦²Ýô« WGO
 sŽ dEM�« ·dBÐ …—U�)«Ë `Ðd�« §
 WBŠË ¨WOLÝô« UN²LO� s� U ÎI³�� …œb×� W³�½ fO�Ë ¨`Ðd�« s� WBŠ UNJ�U*
 bMŽ W¹u¾� W³�MÐ œb% t�u9 Íc�« ◊UAM�« Ë√ ¨ŸËdA*« ÕUÐ—√ s� „uJB�« WKLŠ
 ¨—«b
ù«  …dA½  §  5³*«  ‚UHðô«  V�Š  UNLMž  §  Êu�—UA¹  U¼uJ�UL�  ¨b�UF²�«

ÆÂdG�UÐ rMG�« …bŽUI� UI�Ë ¨rNM� q� tJK1 U� W³�MÐ UN�dž ÊuKL×²¹Ë
 W¹ËU�²�  U¾HÐ „uJB�« —bBð ∫WLOI�« W¹ËU�²�  U¾HÐ UNJ�U� rÝUÐ —bBð ozUŁË æ
 Í—UL¦²Ý« ◊UA½ Ë√ 5F� ŸËdA�  «œułu� § WFzUý U ÎBBŠ q¦9 UN½_ WLOI�«
 w�öÝù« pB�« t³A¹ p�cÐË ¨UN�Ë«bðË „uJB�« Ác¼ ¡«dý dO�O²� p�–Ë ¨’Uš
 W�dA�« ‰u
√ §U
 § WFzUý WBŠ q¦1Ë W¹ËU�²�  U¾HÐ —bB¹ Íc�« rN��«
ÆW¹ËU�²�  U¾HÐ —bBð w²�«Ë W¹bOKI²�«  «bM��« l� p�– § wI²K¹ t½√ UL� ¨WL¼U�*«
 hB�ð ∫WOŽdA�« jÐ«uC�«Ë ◊ËdAK� U ÎI�Ë WO�U*« ‚«—Ë_« ‚uÝ § ‰Ë«b²ðË —bBð æ
 UL� ¨WO�öÝù« WF¹dA�« ÂUJŠ√ l� oH²ð l¹—UA� § —UL¦²Ýö� „uJB�« WKOBŠ
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  U�—UA*U�  WO�öÝù«  q¹uL²�«  mOB�  U ÎI�Ë  WOŽdý œuIŽ  ”UÝ√  vKŽ  ÂuIð  UN½√
ÆUN�Ë«bðË U¼—«b�≈ rEMð jÐ«uCÐ ¨U¼dOžË  UÐ—UC*«Ë

(Economic Importance of Islamic Sukuk) 3 - الأهمية الاقتصادية للصكوك الإسلامية 
 sJ1Ë ¨WO�öÝù«  W¹œUB²
ô«  rEM�«  § WG�UÐ  WOL¼√  WO�öÝù«  „uJB�«  V�²Jð  

∫wK¹ U� ‰öš s� WOL¼_« Ác¼ ÊUO³ð
 U0 W¹bIM�« WÝUO�K� Î…«œ√ UN�«b²Ý« s� W¹e�d*« „uM³�« WO�öÝù« „uJB�« sJ9 æ

ÆrC²�«  ôbF� iHš rŁ s�Ë ¨W�uO��« ’UB²�« § r¼U�¹
 WO²×²�« WOM³�« l¹—UA� q¹u9 § W�Ëb�«  UłUO²Š« WO³Kð § WO�öÝù« „uJB�« r¼U�ð æ
 vKŽ ¡VF�« nOHð w�U²�UÐË ¨W�Ëb�« WO½«eO� Ã—Uš s�Ë WLC�« l¹—UA*«Ë W¹uLM²�«Ë
 W�UF�« W½“«u*« § e−Ž œułË bMŽ wðQ¹ „uJB�« ÁcN� r¼_« —Ëb�«Ë ¨W�Ëb�« q¼U�

Æe−F�« «c¼ bÝ § WL¼U�*« WO�öÝù« „uJB�« WŽUD²ÝUÐ –≈ ¨W�ËbK�
 WKDF*«  ‰«u‡‡�_«  p�c�Ë  UN²¾³FðË   «dšb*«  »cł  §  WO�öÝù«  „uJB�«  rN�ð  æ
 rN�ð w²�«Ë ¨WOIOI(« —UL¦²Ýô«  «uM
 v�≈ UNNOłuðË lL²−*«  U¾� nK²� s�

Æv�ULłù« vK×*« "UM�« u/ § …—ËdC�UÐ
 ‚uÝ hš_UÐË Ád¹uDðË WO�U*« ‚«—Ë_« ‚uÝ rOŽbð § ÎrN� Î—Ëœ WO�öÝù« „uJBK� æ
 § WO�U*« ‚«—Ë_« …bŽU
 lOÝuð § UN²L¼U�� ‰öš s� WO�öÝù« WO�U*« ‚«—Ë_«
 ‚u��« pKð v�≈ 5K�UF²*« s� b¹e*« »«c²ł«Ë ¨WNł s� WO�öÝù«  U−²M*« ‚uÝ
 ‚uÝ § q�UF²�«  § ÎUłdŠ ÊËb−¹ s¹c�«  ’Uý_« U Î�uBšË ¨Èdš√ WNł s�

Æ…bzUH�« —UFÝ√ vKŽ wM³*« WO�U*« ‚«—Ë_«
 ÍœR¹Ë ¨q¹uL²K�  b¹bł —bB� oKš § WO�öÝù« „uJB�« —«b�≈ WOKLŽ r¼U�ð æ

Æq¹uL²K� Î«bOŠË Î«—bB� ÁbFÐ §dB*« “UN'« …dDOÝ Wł—œ s� qOKI²�« v�≈ p�–
4 - أهم الصكوك الإسلامية التي يمكن الاستفادة منها فى تمويل عجز الموازنة

 § U Î�«b²Ý«Ë «Î—UA²½« d¦�_« „uJB�« sJ� ¨WO�öÝù« „uJB�« s� Ÿ«u½√ …bŽ błuð 
∫w¼ W½“«u*« e−Ž q¹u9

  UÐU�Š sŽ q¹b³�« WÐ—UC*« „uJ� bFð ∫(Mudarabah Sukuk® WÐ—UC*« „uJ� ≠ √
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 ÂUO� qÐUI� „uJB�« ¡«dAÐ ÊËdL¦²�*« ÂuI¹ YOŠ ¨W¹bOKI²�« „uM³�« § —UL¦²Ýô«
 „uJ� ·dFðË ¨·dB*« WDA½√ § WÐ—UC*« bIŽ o	Ë rN�«u�√ —UL¦²ÝUÐ ·dB*«
 …—bB*«  W
dA�«  ÂUO�  ”UÝ√  vKŽ  »U²²
ö�  ÷dFð  WO�U�  ‚«—Ë√  ∫UN½QÐ  WÐ—UC*«
 uJ�U� q¦1Ë ¨©dL¦²�*«® WÐ—UC*« q�UŽ q¦L²	 ¨WÐ—UC*« ”UÝ√ vKŽ qLF�« …—«œSÐ
 W�Ëb�« ÂuIð WO�ü« ÁcN� U ÎI	ËË ،(72 :2001 ،شحاتة وفياض) ‰U*« ”√— »U×�√ „uJB�«
 ÂUF�« »U²²
ö� UNŠdÞË WÐ—UC*« „uJ� —«b�SÐ ÂUF�« ŸUDI�«  U�ÝR� ÈbŠ≈ Ë√
 ÕUÐ—_«  Ÿ“uðË  ¨„uJB�«  § »U²²
ôUÐ  ÊËdL¦²�*«  ÂuI¹  rŁ  ¨5F� ŸËdA� q¹uL²�
 w¼Ë ¨—u� …bŽ WÐ—UC*« „uJ� cšQðË ¨ŸËdA*« ‰U� ”√— § WL¼U�*« V�×Ð
 …œd²�*« WÐ—UC*« „uJ�Ë ¨…bOI*«  WÐ—UC*« „uJ�Ë ¨WIKD*« WÐ—UC*« „uJ�

Æ( 239 :2012 ،خير الدين ورفيق) …dL²�*« WÐ—UC*« „uJ�Ë ¨Ã—b²�UÐ
 WLOI�« W¹ËU�²� ozUŁË sŽ …—U³Ž w¼ ©Musharaka Sukuk® ∫W
—UA*« „uJ� ≠ »
 `³BðË  ¨Í—UL¦²Ý«  ŸËdA�  ¡UA½≈  §  »U²²
ô«  WKOBŠ  Â«b�²Ýô  U¼—«b�≈  r²¹
 W
—UA*« bIŽ ”UÝ√ vKŽ „uJB�« —«bðË ¨„uJB�« WKL( UÎJK� ŸËdA*«  «œułu�
 s�  ©W�UF�«  W½«e)«®  W�Ëb�«  lOD²�ð  WO�¬  W
—UA*«  „uJB	 ¨(16 :2008 ،صــالــح)

 —«b�≈ o¹dÞ sŽ p�–Ë ¨Èd³J�« l¹—UA*« “U$SÐ W�U)« ‰«u�_« »cł UN�öš
 w�U*« ‚u��« § lO³K�  U
dA�« Ác¼ rNÝ√ ÕdDÐ W�Ëb�« ÂuIð YO×Ð ¨pK9 rNÝ√
 `Ðd�«  §  W
—UA*«  »uKÝ√  vKŽ  ¡UMÐ  UNŠdÞ  r²¹Ë  ¨b¹bł  ŸËdA�  q¹u9  ·bNÐ

Æ(10 :2011،هزرشي ولباز) …—U�)«Ë
 WLOI�« W¹ËU�²� ozUŁË sŽ …—U³Ž w¼Ë ∫©Murabaha Sukuk  ®W×Ð«d*« „uJ� ≠ Ã
 WKL( W
uK2 W×Ð«d*« WFKÝ `³BðË ¨W×Ð«d*« WFKÝ ¡«dý q¹uL²� U¼—«b�≈ r²¹
 W×Ð«d� WŽUCÐ lOÐ bIŽ q¹u9 u¼ W×Ð«d*« „uJ� —«b�≈ s� ·bN�«Ë ¨„uJB�«
 sŽ WÐUO½ W×Ð«d� Íd²A*« l� tFO�u²Ð WO�U*« W�ÝR*« ÂuI²	 ¨…eNł_«Ë  «bF*U

 WŽUCÐ  pK9  §  „uJB�«  WKOBŠ  WO�U*«  W�ÝR*«  Âb�²�ðË  ¨„uJB�«  WKLŠ

Æ(256 :2011 ،بن عمارة) W×Ð«d� UNFOÐ q³� UNC³�Ë W×Ð«d*«
 WKŁUL²� ¡«eł√ q¦9 WLOI�« W¹ËU�²� „uJ� w¼ ©Ijarah Sukuk ® ∫…—Ułù« „uJ� ≠ œ
 ÎöŁU2 «ÎœbŽ q¦9 Ë√ ¨…—Uł≈ œuIFÐ WD³ðd� …dLF� ÊUOŽ√ l	UM� WOJK� § WŽUA�



38

æ مساهمة الصكـوك الإسلامية في تمويل عجـز الموازنة اكحنموية في �بيـا
العدد الأول  –  يونيو 2017

 ¨wK³I²�� X�Ë § pB�« q�U( UN�e²K� s� ÂbIð W�u�u� W�bš  «bŠË s�
 q¦9 b�Ë ¨ÃU²½ù« § W	—UA� Ë√ …—Uł≈ WGO� vKŽ dOłQ²�« „uJ� —«b�≈ r²¹ b�Ë

Æ(360 :2010 ،قنطقجي) WO�uJŠ ‰u�√ § WBŠ
 U¼—«b�≈ r²¹ WLOI�« W¹ËU�²� ozUŁË w¼ ∫©Istisna‘a Sukuk ® ŸUMB²Ýô« „uJ� ≠ ‡¼
 WKL( UÎ	uK2 ŸuMB*« `³B¹Ë ¨WFKÝ lOMBð § UNO� »U²²	ô« WKOBŠ Â«b�²Ýô
 Ë√  vM³�  ¡UA½ù mK³�  lL' ÕdDð  „uJ� wN� (ناصر وربيعة، 2012: 2)¨   „uJB�«
 Â“ö�«  mK³*«  sŽ  b¹e¹  mK³0  WMOF�  W�ÝR�  s�  WÐuKD�   «bF�  Ë√  W�¬  WŽUM�
 W�U{≈ ¨„uJB�« ÁcN� U ÎMLŁ ÁuF�œ ULO� q¦L²ð „uJB�« WKLŠ ‚uIŠË ¨UN²ŽUMB�

≈�lO³�« sLŁË WHKJ²�« 5Ð ‚dH�« q¦1 Íc�« `Ðd�« v (بن عمارة، 2011: 256).
 q¹uL²� rK��« ‰ULÝ√— § WFzUý WOJK� q¦9 ∫©Salam Sukuk ® rK��« „uJ� ≠ Ë
 „uJB�« vKŽ bzUF�« ÊuJ¹Ë ¨¡öLFK� ‚u�ð rŁ q³I²�*« § UN�ö²Ý« r²¹ lKÝ ¡«dý
 ”√— ‰u×²¹ Ê√ bFÐ ô≈ „uJB�« Ác¼ ‰Ë«bð r²¹ ôË ¨lO³�«  sŽ "UM�«  `Ðd�«  u¼
 …eOL²� …«œ√ rK��« „uJ� bFðË ¨UNFOÐ q³�Ë UN�ö²Ý« bFÐ p�–Ë ¨lKÝ v�≈ ‰U*«
 wŽ«—“ ÃU²½≈ § ÊuKLF¹ s¹c�« œ«d�_«Ë  U	dA�«Ë  U�uJ×K� WO�U*« œ—«u*« »c'
  UOKLŽ ‰u1 Ê√ Z²M*« lOD²�¹ WKł¬ WŽUCÐ lOÐ sLŁ sL� ¨Í—U& Ë√ wŽUM� Ë√

Æ(257 :2011 ،بن عمارة) ÃU²½ù«
  UŽËdA� q¦9 WLOI�« W¹ËU�²� ozUŁË w¼ ©Wakalah Sukuk ® ∫W�U	u�« „uJ� ≠ “
 „uJB�«  WKLŠ sŽ q}	Ë  5F¹Ë  ¨—UL¦²ÝôUÐ  W�U	u�«  ”UÝ√  vKŽ —«bð  WDA½√  Ë√

Æ(6 :2014 ،يوسف)UNð—«œù
 l¹—UA*« ¡UA½≈ q¹uL²� W�“ö�« WO�U*« œ—«u*« »c' …eOL²� …«œ√ W�U	u�« „uJ� Ê≈ 
 qÐUI�  …dÞU��  „uJB�«  WKLŠ  qL×²¹Ë  ¨WLzUI�«  l¹—UA*«  d¹uDð  Ë√  WOłU²½ù«
 „uJ� 5Ð  ‚dH�«Ë  ¨qO	u�«  dł√  rBš bFÐ   UŽËdA*«  Ác¼  bzUF�  rN�UI×²Ý«
 ‰Ë_U� ¨qO	u�«Ë »—UC*« s� q	  UDKÝ b¹b% § q¦L²¹ WÐ—UC*« „uJ�Ë W�U	u�«
 sJ1 5Š § ¨`Ðd�« s� WBŠ o×²�¹Ë ¨WÐ—UC*« bIŽ œËbŠ § WIKD� tðUDKÝ
 qJ� e�UŠ ◊«d²ý« ÊUJ�≈ l� « Îœb×� « Îdł√ o×²�¹ u¼Ë ¨qO	u�«   UDKÝ b¹b%

Æ(15 :2014،ناصر وربيعة) ULNM�
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ثانيا: الموازنة العامة والتمويل بالعجز:
 1 - مفهوم الموازنة العامة:

  «œ«d¹û�   «d¹bIð  sLC²ð  ¨qł_«  …dOB�  W�ËbK�  WO�U�  WDš  w¼  W�UF�«  W½“«u*«
 WDK��«  s� UNOKŽ W�œUB*«  r²¹Ë  ¨WMÝ ÊuJð  U�  …œUŽ WK³I� …d²�  sŽ W�UF�«   UIHM�«Ë
 Ác¼ U¼UM³²ð w²�« W¹œUB²�ô« ·«b¼_« fJFðË ¨U¼cOHMð § ¡b³�« q³� W�ËbK� WOF¹dA²�«

ÆW�Ëb�«
 ¨ÂUF�« ‚UH½ù« ÷UH	½« Ë√ …œU¹“ § rJ×²�« UNI¹dÞ sŽ r²¹ WLN� …«œ√ W�UF�« W½“«u*« 
 iFÐ  W'UF�  UN�öš  s�  W�ËbK�  sJ1  w²�«  WO�U*«  WÝUO��«   «Ëœ√  s�  bFð  w�U²�UÐË
 WOÐU�— …«œ√ W½“«u*« bFð UL� ¨ÍœUB²�ô« œU�J�«Ë ¨‘ULJ½ô«Ë ¨r	C²�UÐ WD³ðd*« q�UA*«

ÆW¹cOHM²�«  UDK��« vKŽ q�UJ�« ·«dýù« s� WB²	*«  UDK��« sJ9 WLN�
2 - الاحتياجات التمويلية للموازنة العامة:

 V½Uł v�≈ dEM�« ‰öš s� p�–Ë ¨W�UF�« W½“«uLK� WOK¹uL²�«  UłUO²Šô« b¹b% sJ1 
»�wK¹ U� qLAð YOŠ ¨W�UF�«  UIHM (الدماغ، 2010: 7)∫

 WOÝUÞdI�« n¹—UB�Ë ¨W�Ëb�« § 5K�UF�« 5Hþu*« Vð«Ë— qLAðË ∫WOKOGA²�« W½“«u*« /أولا
ÆÈdš_« n¹—UB*« iFÐË  U¾ON�«Ë  «—«“u�« w½U³� —uł√ p�c�Ë ¨ «Ëœ_«Ë

 ÍœUB²�ô«   UŽUDI�«  d¹uD²�  WBB	*«   UIHM�«  w¼Ë  ∫W¹uLM²�«  W½“«u*« ثــانــيــا/ 
 ¨w�b)« ŸUDI�«Ë ¨Í—U−²�« ŸUDI�«Ë ¨wŽUMB�« ŸUDI�«Ë ¨wŽ«—e�« ŸUDI�«® WHK²	*«

Æ©W¹—UIF�«  UŽËdA*«Ë
3 - مفهوم عجز الموازنة العامة وأسبابه:

  «dŁR*«Ë q�«uF�« s� œbŽ v�≈ œuFðË ¨…bIF� …d¼Uþ W�UF�« W½“«u*UÐ e−F�« …d¼Uþ bFð 
 Àb% w²�«  «d}G²�« v�≈ UNCFÐ œuF¹ q�«uŽ v¼Ë ¨tL�UHðË e−F�« ÀËbŠ § rN�ð w²�«
 W�UF�«   «œ«d‡‡¹ù«  §  Àb%  w²�«   «d}G²�UÐ  oKF²¹  dšü«  UNCFÐË  ¨W�UF�«   UIHM�«  §
  ôbF� b¹«eð § q¦L²¹ W�UF�« W½“«u*« e−Ž ÀËb( ‰Ë_« q�UF�« ÊS� dš¬ vMF0Ë ¨W�ËbK�
  «œ«d¹ù« u/  ôbF� RÞU³ð § q¦L²}� w½U¦�« q�UF�« U�√ ¨W}ŠU½ s� W�UF�«  UIHM�« u/

Æ(3 :2014 ،داودي وكردودى) Èdš√ WNł s� W�UF�«
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 UNð«œ«d¹≈ W�ËbK� …—bI*« W�UF�«  UIHM�« ‚uHð U�bMŽ Àb×¹ W�UF�« W½“«u*« e−Ž Ê≈ 
 ULNMOÐ ‚dH�« q¦1Ë ¨WO�U*« WM��« ‰öš  UIHM�« wDGð ô  «œ«d¹ù« Ê√ vMF0 Í√ ¨…—bI*«
 ÎU&U½Ë ©Provisional Budget Deficit ® ÎU²�R� e−F�« «c¼ ÊuJ¹ b�Ë ¨w½“«u*« e−F�« WLO�
 qšb�« ÷UH	½« t½Qý s� Íc�« WO�U*« WM��« ‰ö‡‡‡š bK³K� W¹œUB²�ô« W�U‡‡‡(« § dOGð sŽ
 ÎU&U½ ©Structural Budget Deficit® ÎUOKJO¼ e−F�« «c¼ ÊuJ¹ b�Ë ¨ UIHM�« …œU¹“ Ë√ w�uI�«
 ¨œUB²�ô« «cNÐ jO% WOð«u� dOž ·Ëdþ V³�Ð bK³K� ÍœUB²�ô« qJON�« § VOŽ sŽ

ÆW'UF*« YOŠ s� VF�_« u¼ e−F�« s� ŸuM�« «c¼Ë
 e−F�«  r−( dýR�  l{Ë  -  bI�  w‡‡ÐË—Ë_«  œU%ö�  åXšd²ÝU�ò  WO�UHðô  UF³ðË  
 rž—Ë ¨w�ULłù« wK×*« "UM�« s� • 3 œËbŠ § u¼Ë ¨W�ËbK� W�UF�« W½“«u*« § tÐ ÕuL�*«
 q¹u9 tOłuð r²¹ Ê√ ◊dAÐ W³�M�« Ác¼ “ËU& r²¹ Ê√ sJ1 t½√ ÊËd¹ 5¹œUB²�ô« ÊS� p�–
 lK��« ÃU²½≈ …œU¹“Ë WOIOI(« qLF�« ’d� …œU¹“ v�≈ ÍœRð WOłU²½≈  UŽËdA� v�≈ e−F�«

Æ(6 :2012 ،يونس) W¹—U'«  UIHM�« v�≈ e−F�« q¹u9 tOłuð ÂbŽË ¨ U�b)«Ë
 ÷UH	½UÐ  WIKF²�  »U³Ý√Ë  ‚UH½ù«  …œU¹eÐ  WIKF²�  »U³Ý√  v�≈  W½“«u*«  e−Ž  lłd¹  

»wK¹ ULO� W�Ozd�« »U³Ý_« Ác¼ b¹b% sJ1Ë ¨ «œ«d¹ù∫ (عبد الحسين، 2014: 296)
ÆW�UF�«  UIHM�« § q�U(« uLMK� W�UF�«  «œ«d¹ù« W³�«u� ÂbŽ ≠ √

Æ q¹uL²�« —œUB� § hI½ v�≈ W�U{≈ ¨W�UF�«  UIHM�« w�ULł≈ v�≈ W¹—U'«  UIHM�« W³�½ ŸUHð—« ≠ »
 ÂUF�« ‚UH½ù« vKŽ œu�¹ YOŠ ¨tð¡UH� nF{Ë ÂUF�« ‚UH½ù« bOýdð WÝUOÝ »UOž ≠ Ã

Æd¹c³²�« lÐUÞ
 ÂUF�« ‚UH½ù« m�U³� s� dO¦J�« ŸUO{ v�≈ ÍœR¹ U2 ¨w�uJ(« œU�H�«  ôUŠ wAHð ≠ œ

ÆWIHM*« m�U³*«Ë l¹—UA*« cOHMð …¡UH� ÷UH	½«Ë
 WOÝUO��«   U‡‡‡�“_«  ÀËb‡‡‡ŠË  ¨wKJ�«  ÷d‡‡F‡‡�«  …œU‡‡‡¹“  Ë√  ¨wKJ�«  VKD�«  hI½  ≠  ‡‡‡¼
 ÁcN� UN²'UF� —UÞ≈ § ‰Ëb�« wFÝË ¨Wz—UD�« ·ËdE�« v�≈ W�U{ùUÐ W¹œUB²�ô«Ë

ÆW¾ÞUš  UÝUOÝ v�≈ ¡u−K�UÐ  U�“_«
 VŠUB¹ U�Ë ¨WOł—U)«  «b¹bN²�«Ë »Ëd(« V³�Ð WOM�_«Ë WOŽU�b�« ¡U³Ž_« …œU¹“ ≠ Ë

Æ`OK�²�« nO�UJð § q�«u²*« ŸUHð—ô« s� p�–
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ثالثا: عجز الميزانية العامة في ليبيا:
 ÷UH�½« v�≈  œ√Ë ÍœUB²�ô« ¡«œ_« vKŽ UO³O� § WOÝUO��«Ë WOM	_« ŸU{Ë_«  dŁ√ 
 p�– dNþË ¨WO*UF�« jHM�« —UFÝ√ ÷UH�½« l	 p�– s	«eð ¨«bł dO³
 qJAÐ wDHM�« ÃU²½ù«
 w²�«Ë ¨w³OK�« œUB²�ö� ÍdIH�« œuLF�« q¦9 w²�« WODHM�«  «œ«d¹ù« ÷UH�½« § Õu{uÐ
  «uM��« ‰öš W�ËbK� W	UF�« WO½«eO*« § e−F�« ÀËbŠ § d³
_« dOŁQ²�« UN� ÊU
 U¼—ËbÐ
 r−Š r�Cð v�≈ U ÎFł«— e−F�« V³Ý ÊUJ� 2013 WMÝ U	√ ¨2016 ¨2015 ¨2014
  «œ«d¹ù«  r−Š …“ËU−²	  W¹dOO�²�«   UIHM�«Ë   U³ðd*«  V½Uł  § hš_UÐË  ¨ U�dB*«

Æ©1® ‰Ëb'UÐ `{u	 u¼ UL
 W	UF�«
الجدول (1) يبين الإيرادات والمصروفات والعجز في ميزانية الدولة الليبية خلال الفترة (2013 - 2016)

 بالمليون دينار ليبي

œu‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡M³�«2013201420152016

 «œ«d¹ù« w�ULł≈ ≠ 154،763.621،543.316،843.48،595.2

WODHM�«  «œ«d¹ù«    51،775.719،976.610،597.76،665.5

WODHM�« dOž  «œ«d¹ù« 2،987.91،566.76،245.71،929.7

 U�ËdB*« w�ULł≈ ≠ 265،283.543،814.243،178.928،788.4

W¹dOO�²�«  UIHM�«Ë  U³ðd*« 42،598.526،892.029،196.121،315.8

ÍuLM²�« ‚UH½ù«  13،276.54،482.44،411.91،398.3

r‡‡‡‡‡Žb�«   9،408.512،439.89،570.95،723.8

WO½«eO*« § e−F�« w�ULł≈ ≠ 310،519.822،270.926،335.520،193.2

 المصدر: النشرة الاقتصادية - مصرف ليبيا المركزي - الربع الرابع 2016.

 wAHð  v�≈  W�U{ùUÐ  ¨WO½«eO*«  §  e−F�«  ÀËb‡‡ŠË  W	UF�«   «œ«d‡‡‡¹ù«  ÷UH�½«  Ê≈  
 vKŽ ‚UH½ù« vKŽ dO³
 qJAÐË UO³O� §  UDK��« n�uð v�≈ Èœ√ ÂUF�« ‰U*« œU��  ôUŠ
 —UOK	 13Æ276  mK³	 2013  WMÝ ‰öš ÍuLM²�«  ‚UH½ù« “ËU& YOŠ ¨WOLM²�«   UŽËdA	
 d	_« ¨jI� w³O� —UM¹œ —UOK	 1Æ398 v�≈ 2016 WMÝ ‰öš iH�½« 5Š § ¨w³O� —UM¹œ

ÆbK³�« «c¼ § WOLM²�« …dO�	 œbN¹ Íc�«
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رابعًا: واقع مشروعات التنمية في ليبيا:
1 - خطط التنمية في ليبيا خلال العقود الماضية:

 Î UDDšË Z�«dÐ …bŽ UO³O�  bNýË ¨WOLM²K� jOD�²�« WOL¼√  “dÐ UO³O� ‰öI²Ý« l� 
 lL²−*« § ‰u% À«bŠ≈ v�≈ UNFOLł X�b¼ ¨©W¹uMÝË WOŁöŁË WOÝULš® WHK²�� W¹uLMð
 § « ÎdOOGð Àb×²�  UŽUDI�«Ë  ôU−*« nK²�� § l¹—UA� À«b×²Ý« ‰öš s� w³OK�«
 ·b¼ u¼ ÊU
½ù« Ê√ ”UÝ√ vKŽ w³OK�« sÞ«u*« WAOF� Èu²
� s� l�dðË ¨WO²×²�« WOM³�«
 W¹uLM²�« jD)« r¼√ h�K¹ ©2® r�— ‰Ëb'«Ë ¨bŠ«Ë Ê¬ § UNð«œ√Ë UN²KOÝË u¼Ë ¨WOLM²�«

ÆÂuO�« v²ŠË UN�öI²Ý« cM� WO³OK�« W�Ëb�« UNðbNý w²�«
©2012 ≠ 1963® …d²H�« ‰öš WO³OK�« W�Ëb�« UNðbNý w²�« W¹uLM²�« jD)« r¼√ 5³¹ ©2® ‰Ëb'«

الموقف التنفيذي للخطةفترة الخطة

1968 ≠ 1963  cH½Ë  bŽÔ√ أH
1974 ≠ 1969d³L²³Ý À«bŠ√ V³
Ð cHMð r�

1975 ≠ 1973 cH½Ë  bŽ√

1980 ≠ 1976 cH½Ë  bŽ√

1985 ≠ 1981jHM�« —UFÝ√ ÷UH�½« V³
Ð Â 1982 ÂUŽ W¹«bÐ U¼cOHMð n�uð

1990 ≠ 1986bL²Fð r�Ë  bŽÔ√

1995 ≠ 1991UNz«eł√ w�UÐ qLF²
¹ r�Ë ÂUF�« —UÞù« bŽÔ√

2000 ≠ 1996W¹uMÝ jDš

2005 ≠ 2001UNz«eł√ w�UÐ qLF²
¹ r�Ë ÂUF�« —UÞù« bŽ√

2010 ≠ 2006bL²Fð r�Ë  bŽÔ√

2012  ≠ 2008WOF¹dA²�« WDK
�« s� bL²F¹ r�Ë jOD�²�« fK−� § bL²Ž√Ë g�uÔ½ ÍuLM²�« Z�U½d³�«

المصدر: تقرير تقييم البرنامج التنموي 2008 - 2012 الصادر عن وزارة التخطيط،2013.
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2. البرنامج التنموي 2008 - 2012 والالتزامات المالية المترتبة عليه:
 ©ÎU¹dE½® WO�U²�« WO−Oð«d²Ýù« ·«b¼_« oOI×²� 2008 WMÝ § ÍuLM²�« Z�U½d³�« d�√ 

∫2012 W¹UN½ v²Š …b²L*« Z�U½d³�« …d²� ‰öš
ÆWLzUI�« W¹dA³�«Ë W¹œU*« ‰u	_« Â«b
²Ý« …¡UH� rOEFð ≠ √ 

ÆÍœUB²�ô« l¹uM²K� …bŽU� oOI×²� œuN'« bAŠ ≠ » 
ÆWOÝUÝ_« vM³�«Ë W×B�«Ë rOKF²�«  UŽUD� § W	UšË ¨ U�b)« Èu²�� l�— ≠ Ã 

ÆwK×*« ’U)« ŸUDIK� lÝË√ W�—UA�Ë WO��UM²�« ‰bF� l�— ≠ œ 
ÆW�«b²�*« WOLM²�« ÂuNH� oOI%Ë WOFO³D�« œ—«uLK� q¦�_« Â«b
²Ýô« ≠ ‡¼ 

 —bIð W�UF�« W½«e)« s�  ö¹u9 dO�uð  «uMÝ fLš Èb� vKŽ Z�U½d³�« VKDð b�Ë 
  —b� WO½«eO*« Ã—Uš s�  ö¹u9Ë  «—UL¦²Ý« dO�uð VKDð UL� ¨—UM¹œ —UOK� 247w�«u×‡Ð
 Z�U½d³�«  «cN�  ÁdO�uð  »uKD*«  q¹uL²�«  w�ULł≈  ÊS�  w�U²�UÐË  ¨—UM¹œ  —UOK�  71.3  w�«u×‡Ð
 —UOK� 318.3 w�«u×‡Ð —bI¹ ‰öI²Ýô« bFÐ WO³OK�« W�Ëb�« a¹—Uð § r
{_« bF¹ Íc�« ÍuLM²�«
 «c¼ Ê√ k×K¹Ë ¨UÎ¹uMÝ w³O� —UM¹œ —UOK� 63.66 jÝu²0 Í√ ¨ «uMÝ fLš ‰öš w³O� —UM¹œ
 œUB²�ö� WŠU²*« W¹cOHM²�«Ë WOÐUFO²Ýô« W�UD�« Ÿ«d¹ r� Â2008 WMÝ § d�√ Íc�« Z�U½d³�«
 WO³OK�« W�ËbK� d�«u²ð ô « Îbł …dO³� W¹cOHMð  «—b� VKD²¹ ÁcOHMð Ê√ UL� ¨Á—«d�≈ s�“ w³OK�«
 vKŽ Z�U½d³�« cOHMð § bL²Ž« w�U²�UÐË ¨X�u�« p�– § TýUM�« ’U)« ŸUDI�«  U�dA� ôË
  U�dA�« iFÐ ¡UM¦²ÝUÐ cOHM²�«  UOKLŽ § WOMÞu�«  U�dA�« XAL¼Ë ¨WO³Mł_«  U�dA�«

ÆZ�U½d³�«  UŽËdA� iFÐ § WOzeł «ÎœuIŽ  cH½ w²�« WDÝu²*«Ë ÈdGB�«
 dýU³� qJAÐ W�u¾�*« UN½u� jOD
²�« …—«“Ë s� UNOKŽ ‰uB(« - w²�«  U½UO³K� U ÎI�Ë 
 b�UF²�« dOE½ WO³OK�« W�Ëb�« vKŽ W³ðd²*« WO�U*«  U�«e²�ô« w�ULł≈ ÊS� ¨WOLM²�« WO½«eO� sŽ
 Ác¼ Ê√ ô≈ ¨w³O� —UM¹œ —UOK� 101 e¼UMð 2012 ≠ 2008 ÍuLM²�« Z�U½d³�«  UŽËdA� vKŽ
 Z�U½d³�«  UŽËdAL� ¨…bOŠu�« WO�U*«  U�«e²�ô« X�O� Ác¼ Ê√ v�≈ U ÎC¹√ dOAð  U½UO³�«
 …e¼Uł  `³B²�  UN�  WKLJ�   UŽËdA�  v�≈  ‡‡‡‡  UN�ULJ²Ý«  ‰UŠ  §  v²Š  ‡‡‡‡  ÃU²%  ÍuLM²�«
  U�«e²�ô« p�cÐ `³B²� ¨w³O� —UM¹œ —UOK� 210 w�«u×Ð UN²LO� —bIð ŸUH²½ô«Ë Â«b
²Ýö�
 w²�«Ë ¨WOLM²�« WO½«eO*  UBOB
²�« qC�√ qþ §Ë ¨w³O� —UM¹œ —UOK� 311 e¼UMð WOKJ�« WO�U*«
 ÷«d²�UÐË w³O� —UM¹œ —UOK� 19.3 w�«u×Ð …—bI*«Ë Â2013 WMÝ WO½«eO� Êu½UI� U ÎI�Ë X½U�
  UŽËdA*«  Ác¼ ÊS�  ‡‡‡‡‡  sJ2 dOž ÷«d²�«  l³D�UÐ  u¼Ë ‡‡‡‡‡  œuIMK�  WOM�e�«  WLOI�«   U³Ł
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 Ác¼ Ê√ —U³²Žô« 5FÐ cš_« l� ¨UNM� ¡UN²½ô«Ë UN�ULJ²Ýô WMÝ 16 vKŽ b¹e¹ U� v�≈ WłU×Ð
 d¹«d³� À«bŠ√ bFÐ UNOKŽ b�UF²�« - w²�« WOLM²�«  UŽËdA� r−Š q�UJ�UÐ XKL¼√  U½UO³�«
 rN*« s� t½√ UL	 ¨dO½U½b�« s�  «—UOK*«  «dAFÐ U ÎC¹√ —bIð w²�«Ë ¨W³�UF²*«  U�uJ(« d³Ž
 Z�«dÐ błuð U/≈Ë ¨jI�  UŽËdA*« ÁcN� hB
ð s� WOLM²�« WO½«eO� Ê√ v�≈ …—Uýù« UM¼
 s�Ë ¨W¹uM��«  UBB
*« vKŽ ‰uB(« §  UŽËdA*« Ác¼ f�UMð Èdš√ W¹uLMð  UIH½Ë
 vKŽ WHMB*«  U¾ON�«Ë …eNł_«  U³ðd�Ë ¨Ã—U)UÐ WÝ«—bK� 5¦F²³*« »öD�«  UIH½ UNL¼√

ÆdO¦	 U¼dOžË ¨qš«b�UÐ UOKF�«  UÝ«—b�«Ë V¹—b²�«  UBB
�Ë ¨WOLM²�« WO½«eO�
 Èdš√ bFÐ WMÝ r�UH²¹ Íc�«Ë WO³OK�« W�ËbK� W�UF�« W½“«u*« § w�U*« e−F�« qþ §Ë 
 ¨w³O�  —UM¹œ  —UOK�  57  v�≈ 2016م   WMÝ  sŽ  W³ÝU×*«  Ê«u‡‡¹œ  d¹dI²�  U ÎI�Ë  q�Ë  Ê√  v�≈
  UBB
� iHš v�≈ ÍœROÝ U2 ¨WOLM²�« WO½«eO� ÊuJ²Ý e−F�« «cN� WO×{ ‰Ë√ ÊS�
  UBB
� ÷«dF²Ý« ‰öš s� t²EŠö� sJ1 U� u¼Ë ¨Èdš√ bFÐ WMÝ WO½«eO*« Ác¼
 v�≈ 2013م   WMÝ —UM¹œ  —UOK�  13Æ276  s� XFł«dð  w²�«  WO{U*«   «uM��«  ‰öš WOLM²�«
 …b¹bł qz«bÐ sŽ Y×³K� W×K*« WłU(« dNEð w�U²�UÐË ¨2016م  WMÝ —UM¹œ —UOK�  1.398

 sJ1 —UÞù« «c¼ §Ë W�ËbK� W�UF�« W½“«u*« sŽ « ÎbOFÐ UNðUŽËdA�Ë WOLM²�« WO½«eO� q¹uL²�
  «Ëœ√ l� VMł v�≈ U Î³Mł WOLM²�«  UŽËdALK� q¹u9 …«œ√ Âb
²�ð Ê√ WO�öÝù« „uJBK�

ÆÈdš_« q¹uL²�«
خامسًا: التمويل التنموي عن طريق الصكوك الإسلامية:

1 - توزيع الصكوك الإسلامية:
 WO�öÝù«  „uJB�«  r−Š  §  «dO³	  UFÝuð  2016  v‡‡‡‡‡�≈  2001  s‡‡‡‡‡�  …d²H�«   bNý  
 w�«uŠ ‰bF*« § mKÐ Î U¹uMÝ …—bB*« „uJB�« r−Š Ê√  «¡UBŠù« dNEð YOŠ ¨…—bB*«
 2015 ÂUF�« W¹UN½ v²Š „uJB�« r−Š mKÐ ULO� ¨20152011 و w�UŽ 5Ð —ôËœ —UOK� 100

 —UOK� 148 w�«uŠ WO�Ëb�« WO�öÝù« „uJB�« r−Š mKÐ 5Š § ¨—ôËœ —UOK� 766 w�«uŠ
 Ê«bKÐ WO½ULŁ pK²9Ë ¨—ôËœ —UOK� 618 w�«uŠ WOK×*« WO�öÝù« „uJB�« X½U	 ULMOÐ —ôËœ
 UN²�bI� § wðQðË ¨2015 ÂUF�« W¹UN½ l� WLzUI�« „uJB�« r−Š w�ULł≈ s� • 97 w�«uŠ
 …b×²*« WOÐdF�«  «—U�ùU� ¨• 16 W³�MÐ W¹œuF��« WOÐdF�« WJKL*« rŁ ¨• 57 W³�MÐ U¹eO�U�
 ÊU²�	UÐ rŁ ¨• 2W³�MÐ UO	dð rŁ ¨• 4 W³�MÐ dDI� ¨• 6 W³�MÐ UO�O½Ëb½≈ rŁ ¨• 10 W³�MÐ

Æ( ®ULNM� qJ� • 1 W³�MÐ s¹d×³�«Ë
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الشكل (1) الصكوك الإسلامية المصدرة لكل دولة نهاية 2015م

©IIFM® WO�Ëb�« WO�öÝù« WO�U*« ‚u��« ¨f�U)« d¹dI²�« vKŽ œUL²ŽôUÐ 5¦ŠU³�« œ«bŽ≈ s�∫—bB*«
 UNF¹“uð ÊUJ

ÂUŽ W¹UN½ l� …—bB*« WO�öÝù« „uJB�« Ÿ«u½√ h�¹ ULO 2015م  U�√ 
 ¨•  29  W×Ð«d*«  „uJ�  ¨•  30Æ9  —UL¦²ÝôUÐ  W�U�Ë  „uJ�  ∫©2®  qJA�UÐ  `{u�  UL�
 lOÐ „uJ� ¨• 4.8 WÐ—UC*« „uJ� ¨• 5.6 W�—UA*« „uJ� ¨• 22.8 …—Ułù« „uJ�

.( ) • 4.9 Èdš√ WŽuM²� „uJ� ¨• 0.8 rK��« „uJ� ¨• 1.2 WMOF�«
الشكل (2) الصكوك الإسلامية العالمية المصدرة حسب نوعها نهاية 2015م

©IFSB® WO�öÝù« WO�U*«  U�b)« fK−� ¨2016 —«dI²Ýô« d¹dIð vKŽ œUL²ŽôUÐ 5¦ŠU³�« œ«bŽ≈ s�∫—bB*«
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2 - تجارب بعض الدول في التمويل التنموي عن طريق الصكوك الإسلامية:
 sJLO� ¨pB�« Ÿu½ V�ŠË Â«b�²Ýô« YOŠ s� WO�öÝù« „uJB�« ŸuM²ðË œbF²ð 
 WHK²�*«  WO�uJ(«  W¹uLM²�«  l¹—UA*«  q¹u9  §  ö¦�  …—U‡‡łù«  „uJ�  s�  …œUH²Ýô«
 …dO³�  UŽUM� q¹u9 § ŸUMB²Ýô« „uJ� Â«b�²Ý« sJ1Ë ¨WO²×²�« vM³�«  UŽËdA�Ë
 ‰ËbK� WOKLF�« »—U−²�« Áb�Rð U� «c¼Ë ¨U¼dOžË  «—UD*«Ë l½UB*«Ë sH��« ŸUMB²Ý« q¦�

∫wK¹ U� »—U−²�« Ác¼ “dÐ√ s�Ë ¨WO�öÝù« „uJB�«  —b�√ w²�«
 „uJB�«  —«b‡‡�≈  YOŠ  s�  ÎUO*UŽ  v‡‡�Ë_«  W³ðd*«  U¹eO�U�  q²%  ∫W¹eO�U*«  WÐd−²�«  ≠  √
 WLOI�« s� • 57 t²³�½ U� pK²9 YOŠ ¨©1® r�— qJA�UÐ `{u� u¼ UL� WO�öÝù«
 —ôËœ —UOK� 436 w�«u×Ð —bIð WLOIÐ 2015 WMÝ W¹UN½ l� „uJBK� WO*UF�« WO�ULłù«
 WO²×²�«  WOM³�«  l¹—UA�  q¹uL²�  „uJB�«  s�  b¹bF�«   —b�√  YOŠ  ¨©  ®
 W�dý  «—«b‡‡�≈  UNM�  ¨WOK¹u9 Î…«œ√  „uJB�«  Ác¼ e¹eFð  qO³Ý § UNðU�dýË W�ËbK�
W�UD�« bO�uð WD×� ¡UA½≈ q¹uL²� U¹eO�U� § WCÐUI�« bN²ÝËUÐ (ناصر وربيعة، 2014: 10).
 WOMÞu�« Í—UIF�« s¼d�« W�dý ‰öš s� 1996 WMÝ § „uJB�« ‚uÝ U¹eO�U� XIKÞ√ 
 W�dý  —b�√ 1997 WMÝ wH� ¨„uJB�« —«b�≈ lÐU²ð rŁ s�Ë  W¹eO�U*«
 W�uJ(  lÐU²�«  —UL¦²Ýô«  “UNł®  © ®  W¹—UL¦²Ýô«  W½«e)«

�uMÝ fLš …b*Ë ¨wJ¹d�√ —ôËœ ÊuOK�750 t²LO� U� ©U¹eO�U»  (الدماغ، 2010ب: 78).
 —ôËœ ÊuOK� 350 WLOIÐ …—Uł≈ „uJ� W¹eO�U*« „«ËdÝ W¹ôË  —b�√ 2004 WMÝ §Ë 
 UL� ¨WHK²�*« W¹uLM²�« l¹—UA*« d¹uD²� ‰«u�_« lOL& ·bNÐ  «uMÝ fLš …b*Ë wJ¹d�√
 s� …b*Ë ¨ÍeO�U� XOI½— ÊuOK� 425 WLOIÐ ŸUMB²Ý« „uJ� UN�H½ WM��« §  —b�√
 WM��« §Ë ¨©w�Ëb�« „«ËdÝ e�d�® w×� ŸËdA� ¡UA½≈ ·bNÐ  «uMÝ dAŽ v�≈ ÀöŁ
 XOI½— ÊuOK� 5ŁöŁË WzU�Ë —UOK� 1،130 WLOIÐ ŸUMB²Ý« „uJ� —«b�≈ U ÎC¹√ - UN�H½
 ¨©Ë—UÐ —u¼Uł® WIDM� § »uM'« v�≈ ‰ULA�« s� b²9 l¹dÝ o¹dÞ ¡UA½≈ ·bNÐ ÍeO�U�
 bI� 2005 WMÝ § U�√ ¨dNý√ W²Ý q� l�b¹ Î«bzUŽ wDFðË ¨WMÝ s¹dAŽ v�≈ qBð …b*Ë
  «uMÝ fLš …b* ÍeO�U� XOI½— ÊuOK� 760 WLOIÐ WO�öÝ≈ ÎU�uJ� w�Ëb�« pM³�« —b�√
 rEF� ÊU� b�Ë ¨WOK×*« WKLF�UÐ Î U�uJ�  —b�√ w²�« ‰Ëb�« qz«Ë√ s� U¹eO�U� Ê≈ YOŠ
  U�b)«Ë  «—UIF�«Ë W�UF�« o�«d*«Ë WO²×²�« WOM³�« ‰U−� § „uJB�« —UL¦²Ý«  ôU−�
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 lO³�«Ë …—Ułù«Ë W×Ð«d*«Ë WÐ—UC*«Ë W�—UA*« ∫u¼Ë ÎUŽuM²� „uJB�« qJO¼ ÊU�Ë ¨W�UF�«
Æ(78 :الدماغ، 2010ب) qłü«

 ¨WO�öÝù« „uJB�« —«b�≈ § ‰Ë_« e�d*« U¹eO�U�  —bBð 2016 v²Š 2009 WMÝ s� 
 WMÝ §Ë ¨—ôËœ —UOK� 40.079 v�≈ U¹eO�U� § „uJB�« —«b�≈ r−Š q�Ë 2010 WMÝ wH	
 58.236 w�≈ WO�öÝù« „uJB�«  «—«b�≈ w�ULł≈ q�Ë YOŠ —«b�ù« r−Š œ«“ 2011

 mK³	 2012 WMÝ § tðË—– w�≈ q�Ë YOŠ ŸUHð—ô« —«b�ù« r−Š q�«ËË ¨—ôËœ —UOK�
 v�≈ U¹eO�U� § „uJB�« —«b�≈ r−Š iH½« 2013 WMÝ § U�√ ¨—ôËœ —UOK� 102.020

Æ(58 :2014 ،يوسف) —ôËœ —UOK� 82.400

 YOŠ s� U ÎO*UŽ WO½U¦�«Ë U ÎOÐdŽ v�Ë_« W³ðd*«  «—U�ù« XK²Š« ∫WOð«—U�ù« WÐd−²�« ≠ »
 WLOI�«  s�  •  10  t²³�½  U�  pK²9 YOŠ ¨U¹eO�U�  bFÐ  WO�öÝù«  „uJB�«  —«b‡‡�≈
  «—«b�ù« W−O²½ WO�UF�« W³ðd*« Ác¼Ë ¨2015 W¹UN½ l� „uJBK� WO*UF�« WO�ULłù«
 Wł—b�UÐ   e�dð  ¨WO�uJŠ t³ýË WO�uJŠ  U�ÝR�Ë  U�dý UN²ŠdÞ w²�«  …dO³J�«
 WK¦2 wÐœ W�uJŠ X�U� bI	 ¨Í—UIF�«  d¹uD²�«Ë WO�U*«   U�b)« ŸUD� § v�Ë_«
 ¨w�öÝù« wÐœ pMÐ …—«œSÐ WO�öÝ≈ „uMÐ W²Ý l� WO�UHð« lO�u²Ð w½b*« Ê«dOD�« …dz«bÐ
 UN²ODGð -Ë ¨wÐœ —UD� d¹uD²� —ôËœ —UOK� WLOIÐ …—Uł≈ „uJ� —«b�≈ UN³łu0 -Ë
 —ôËœ —UOK� 2Æ8 WLOIÐ WO�öÝ≈ ÎU�uJ� w�öÝù« wÐœ ·dB� —b�√ UL� ¨q�UJ�UÐ

�d(« WIDM*«Ë „—UL'«Ë T½«u*« W�ÝR� l¹—UA� q¹uL²… (صالح، 2008: 20).
 „uJB�« —«b�≈ ‰U−� § U ÎO*UŽ WM�U¦�« W³ðd*« s¹d×³�« XK²Š« ∫WOM¹d×³�« WÐd−²�« ≠ Ã
 —UOK� 6Æ4 w�«uŠ WO�ULłù« UN²LO� ÎU�uJ� 2013 v²Š  —b�√ bI	 ¨WO�öÝù«
 „uJB�   «—«b‡‡�≈  …dAŽ  —«b�SÐ  WOM¹d×³�«  bIM�«  W�ÝR�   √bÐ  YOŠ  ¨—ôËœ
 „uJ� —«b�≈ V½Uł v�≈ «c¼ ¨2001ÂUŽ § —ôËœ ÊuOK� 750 UNŽuL−� mKÐ …—Uł≈
 W�uO��« ’UB²�« ·bNÐ Í—Ëœ qJAÐË dNý√ WŁöŁ …b* —ôËœ ÊuOK� 25 mK³0 rKÝ

Æ(11 :2014 ،ناصر وربيعة) „uM³�« WłUŠ sŽ …bz«e�«
سادسا: متطلبات استخدام الصكوك الإسلامية في ليبيا كوسيلة لتمويل مشروعات التنمية:

 „uJB�« s� …œUH²Ýô« WO½UJ�≈ ÎUHKÝ …—u�c*« WO�öÝù« ‰Ëb�« § WI³D*« »—U−²�« X³Ł√ 
 § UN�«b²Ý« ‰öš s� UO³O� § W�UF�« W½“«u*« e−Ž s� b(« § WL¼U�LK� …«œ√ U¼bFÐ
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  U³KD²*« iFÐ „UM¼ Ê√ ô≈ ¨W�Ëb�« q³� s� W�uL*« W¹uLM²�«  UŽËdA*« s� ¡eł q¹u9
 qLF�« r²¹Ë wzeł qJAÐ ÕU²� u¼ U� UNM�  U³KD²*« Ác¼Ë ¨p�– ÕU$ù W�“ö�« WOÝUÝ_«

∫w¼  U³KD²*« Ác¼Ë ¨tIOI% qł√ s� qLF�« v�≈ ÃU²×¹Ë ÕU²� dOž u¼ U� UNM�Ë ¨tOKŽ
 WOKLŽ rEMð WOKš«œ `z«u�Ë W	Uš WOF¹dAðË WO½u½U� WOMÐË ÂUE½ œułË …—Ëd{ ≠ 1 

ÆUN�Ë«bðË U¼—«b	≈Ë WO�öÝù« „uJB�« …—«œ≈
ÆUN�öš s� WO�öÝù« „uJBK� ‰Ë«b²�« sLCð WO�öÝ≈ WO�U� ‚uÝ ¡UA½≈ ≠ 2 

 …—«œ≈ WOKLŽ vKŽ ·«dýù«Ë …—«œùUÐ ÂuIð w²�« WK¼R*« W¹dA³�« —œ«uJ�« dO�uð ≠ 3 
ÆUN�Ë«bðË U¼—«b	≈Ë WO�öÝù« „uJB�«

 ◊UÝË√  § WO�öÝù«  „uJB�«  W�UIŁ  dA½Ë  ¨…dI²�*«Ë  WLzö*«  W¾O³�«  dO�uð  ≠  4 
 d�uð WO�U�  «Ëœ√ „uJB�« pKð n	uÐ p�–Ë ‰ULŽ_« lL²−� ÎW	UšË ¨lL²−*«

ÆU¼d¹uDðË l¹—UA*« À«b×²Ýô W�“ö�« ‰«u�_«
 W�UŽ WHBÐ WO�uJ(«Ë WO�U*«  U�ÝR*UÐ rNOŽËË 5�u¾�*« …œUI�« ÂU*≈ …—Ëd{ ≠ 5 

ÆÕU−M�«  U³KD²�Ë pOJB²�« WOKLŽË „uJB�« Ác¼ WFO³DÐ
النتائج:

 WÝ«—b�« UNO�≈ XK	uð w²�« ZzU²M�« r¼√ hO�Kð sJ1 ¨WÝ«—b�«  U½UOÐ qOK% vKŽ Î¡UMÐ 
∫wK¹ ULO�

 q¹uL²� Î…«œ√ WO�öÝù« „uJB�« Â«b�²Ý« § X×$ WO�öÝù« ‰Ëb�« s� dO¦� ≠ 1
Æ «—U�ù«Ë U¹eO�U� ‰Ëb�« pKð r¼√ s� ¨W¹œUB²�ô« WOLM²�«

 X²³Ł√ WO�öÝù« „uJB�« —«b	≈ ‰U−� § ‰Ëb�« iFÐ UN²{Uš w²�« »—U−²�« ≠ 2
 p�cÐ w¼Ë ¨W¹uLM²�«  UŽËdA*«Ë WO²×²�« WOM³�«  UŽËdA� q¹uL²� W�UF� WKOÝË UN½√
ÆW�ËbK� W¹uLM²�« WO½«eO*« § e−F�« s� b×K� UN�b�²Ý« sJ1 w²�« qz«b³�« bŠ√ bFð

 UN�Ë«bðË  WO�öÝù«  „uJB�«  —«b	≈  WOKLŽ  tł«uð  w²�«  »UFB�«  iFÐ  „UM¼  ≠  3
 œułË ÂbŽË ¨p�c� WLEM*« `z«uK�«Ë  UF¹dA²�« —«b	≈ ÂbŽ § q¦L²ðË ¨UO³O� §
 —œ«uJ�« hI½ p�c�Ë ¨„uJB�« s� ŸuM�« «cN� ‰Ë«b²�« sLCð WO�öÝ≈ WO�U� ‚uÝ

ÆUN�Ë«bðË U¼—«b	≈Ë WO�öÝù« „uJB�« …—«œSÐ ÂuIð w²�« WK¼R*« W¹dA³�«
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 ÂUF�« 5ŽUDI�« s� qJ� WO�UŽ W½Ëd� wDF¹ WO�öÝù« „uJB�« ŸuMðË œbFð Ê≈ ≠ 4
ÆrNðUŽËdA� q¹uL²� W�“ö�« ‰«u�_« dO�uð § ’U)«Ë

 ÊuJ²Ý Èdš√ bFÐ WMÝ WO³OK�« W�ËbK� W�UF�« W½“«u*« § w�U*« e−F�« r	UHð Ê≈ ≠ 5
 Íc�«  d�_« ¨« Îbł …dO³�  U�«e²�UÐ  Îö√ WI¼d*«  WOLM²�«  WO½«eO� v�Ë_« t²O×{
 s� WO½«eO*« Ác¼ q¹uL²� …b¹bł  «Ëœ√Ë VO�UÝ√Ë qzUÝË sŽ Y×³�« ÁU&« § l�b¹

ÆWO�öÝù« „uJB�« UNMOÐ
 q¹uL²�« Â«b�²Ý« ‰öš s� t²ODGð sJ1 ô WOLM²�« WO½«eO� q¹u9 § e−F�« Ê≈ ≠ 6
 WLEM*« W¹cOHM²�«Ë WO½u½UI�« dÞ_« d�«uð ‰UŠ § v²Š ¨jI� WO�öÝù« „uJB�UÐ
 Ê√  sJ1 w²�«  q¹uL²�«   «Ëœ√  s� W�eŠ s� …bŠ«Ë  WO�öÝù« „uJB�U� ¨p�c�

ÆUO³O� § WOLM²�«  UŽËdA� q¹uL²� Âb�²�ð
التوصيات:

∫WO�U²�«  UOu²�« .bIð sJ1 WÝ«—b�« UNO�≈ XBKš w²�« ZzU²M�« vKŽ Î¡UMÐ 
 UN�Ë«bðË WO�öÝù« „uJB�« —«b≈ ‰U−� § WIÐU��« »—U−²�« s� …œUH²Ýô« ≠ 1

ÆWOð«—U�ù«Ë W¹eO�U*« 5²Ðd−²�« U ÎuBšË
 ¨UN�Ë«bðË  WO�öÝù« „uJB�«  —«b≈ WOKLF�  WLzö*«  W¾O³�«  dO�uð  vKŽ qLF�«  ≠  2
 qO−F²�« ‰öš s� p�–Ë ¨WOF¹dA²�« WOM³�« À«b×²Ý« § v�Ë_« Wł—b�UÐ WK¦L²*«Ë
 „uJB�«  ÊQAÐ  Â2016  WM��  å4ò  r‡‡	—  Êu½UIK�  W¹cOHM²�«  W×zö�«  —«b‡‡S‡‡Ð
 qO−F²�«Ë ¨Â2006Ø1Ø17 a¹—U²Ð ÂUF�« wMÞu�« d9R*« Á—b√ Íc�« WO�öÝù«

Æw�öÝù« w�U*« ‚u��« ¡UA½SÐ
 § WOLM²�«  UŽËdA� œUL²Ž« r²¹ UN³łu0 w²�«  UO�ü«Ë ‚dD�« § dEM�« …œUŽ≈ ≠ 3
 ¨WO�U*«Ë W¹œUB²	ô« Á«Ëbł  u³Ł bFÐ ô≈ UNM� Í√ —«d	≈ r²¹ ô YO×Ð ¨WO³OK�« W�Ëb�«
Æ UŽËdA*« Ác¼ q¹u9 ÈËb−Ð WO�öÝù« „uJB�« § 5³²²J*« ŸUM	≈ § rN�¹ U0
 ÎUJ¹dý ÁbFÐ UNð—«œ≈Ë UNK¹u9Ë WOLM²�« l¹—UA� cOHMð § ’U)« ŸUDI�« ÃU�œ≈ ≠ 4
 5ŽUDI�«  5Ð  W�«dA�«  WO−Oð«d²Ý≈  wM³ð  ‰öš s� p�–  sJ1Ë ¨UNO�  ÎUL¼U��Ë

Æ’U)«Ë ÂUF�«
 œUL²Ž« dOÞQð UN�öš s� sJ1 WO³OK�« W�ËbK� WK�Uý W¹ƒ— wM³ð vKŽ œU'« qLF�« ≠ 5
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ÆUNK¹u9Ë  UŽËdA*« pKð vKŽ ‚UH½ô«  UOKLŽ dOÞQð w�U²�UÐË ¨WOLM²�«  UŽËdA�
 ¨W�UŽ WHBÐ w³OK�« lL²−*« ◊UÝË√ § WO�öÝù« „uJB�« WOL¼QÐ wŽu�« W�UIŁ dA½ ≠ 6

ÆUNHOþuðË WO�U*« œ—«u*« »UDI²Ý« § „uJB�« Ác¼ t³FKð Ê√ sJ1 Íc�« —Ëb�« §Ë
 WO�öÝù« „uJB�«  Â«b
²ÝUÐ  WIKF²*«   UÝ«—b�«  s� b¹e� ¡«dł≈ vKŽ qLF�«  ≠ 7
  UŽËdA*« q¹u9 o¹dÞ sŽ W�UF�« W½“«u*« e−Ž s� b(« § WL¼ULK� …«œ√ U¼bFÐ

ÆWO³OK�« W�Ëb�« q³� s� W�uL*« W¹uLM²�«
 WO�öÝù« „uJB�« Â«b
²Ýô WO�U²�« W¹cOHM²�«  «uD)UÐ ÂUOI�« Õ«d²�« sJ1 ≠ 8

∫UO³O� § WOLM²�« WO½«eO� q¹u9 § e−F�« s� b×K� Î…«œ√
Æ„uJB�« Êu½UI� W¹cOHM²�« W×zö�« —«b�≈ ≠ √ 

ÆŸËdA*« cOHMð vKŽ ·«dýû� WOMF*«  UÝR*«Ë  «—«“u�« s� qLŽ o¹d� qOJAð ≠ » 
Æ©WFÝu� Â√ …œËb×� ÂUN�® „uJB�« —«b�ù W�U)« W�dA�« ÂUN� WFO³DÐ —«d� –U
ð« ≠ Ã 

Æ„uJB�« —«b�ù W�U)« W�dA�« fOÝQð ≠ œ 
ÆWO½u½U� WFł«d� ¡«dł≈ ≠ ‡¼ 

ÆWOŽdA�« WÐU�d�« W¾O¼ fOÝQð ≠ Ë 
 ¨t
¹—UðË ‰Ë_« —«b�ù« r−Š b¹b% ∫p�– § U0 w³¹d& —«b�≈ WDš l{Ë ≠ “ 
ÆWOI¹u²�« WD)«Ë —«b�ù«  «bzUŽ s� ‰uL²Ý w²�« Â2017 WO½«eO� § ‰u�_«Ë

ÆÂUF�« s¹b�« …—«œù WO�¬ ¡UA½SÐ ¡b³�« ≠ Õ 
ÆWKB�«  «– dz«Ëb�«Ë ÂuLFK� ŸËdA*« ÕdA� W¹uŽuð WO�öŽ≈ WKLŠ ‚öÞ≈ ≠ ◊ 

Æ‰Ë_« —«b�ù« cOHMð ≠ Í 

قائمة المراجع:
 WÐd& ≠ WO�öÝù« WO�U*« ‚u�« d¹uDð § U¼—ËœË WO�öÝù« „uJB�«” ¨©2011® ¨‰«u½ ¨…—ULŽ sÐ

Ædz«e'« ¨WK�—Ë WF�Uł ¨9Ÿ ¨YŠU³�« WK−� ¨“s¹d×³�« ≠ WO�öÝù« WO�U*« ‚u�«
Æ2012 ≠ 2008 ÍuLM²�« Z�U½d³�« rOOIð ¨©2013® ¨jOD
²�« …—«“Ë d¹dIð

 ∫‰uŠ Y�U¦�«  w�Ëb�«  vI²KLK�  ÂbI� Y×Ð ¨“‚U�√Ë l�«Ë WO�öÝù« „uJB�« WŽUM�” ¨©2014® ¨w�Ëd� ¨bOLŠ
Æf½uð ¨f�UH� WF�Uł ¨©WOŽUL²łô«Ë W¹œUB²�ô« WOLM²�« § WO�öÝù« WO�U*« —Ëœ ®—UFý X% WO�öÝù« WO�U*«
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 WOLM²�« l¹—UA� q¹uL²� …«œQ� WO�öÝù« „uJB�«” ¨©2012® ¨‚U¹dý ¨oO	—Ë ¶« wDF� ¨s¹b�« dOš
 œUB²
ô«  §  W�«b²�*«  WOLM²�«  oOI%   U�uI�  ∫‰u‡‡Š  w�Ëb�«  vI²KLK�  ÂbI�  Y×Ð  ¨“W¹œUB²
ô«

ÆW*U
 WF�Uł ¨w�öÝù«
 W�UF�« W½“«u*« e−Ž q¹u9 § W}�öÝù« „uJB�« …¡UH�” ¨©2014® ¨W³¹d³� ¨ÈœËœd�Ë VOD�« ¨ÍœË«œ
 WO�U*«  WŽUMB�«  5Ð  WO�U*«  WÝbMN�«   UIO³DðË   U−²M�  ∫‰uŠ  w�Ëb�«  d9RLK�  ÂbI�  Y×Ð  ¨“W�ËbK�

Æ…dJ�Ð WF�Uł ¨WO�öÝù« WO�U*« WŽUMB�«Ë W¹bOKI²�«
 ¨“w�öÝ≈ q¹u9 —uEM� s� W�UF�« W½“«u*« rŽœ § WO�öÝù« „uJB�« —Ëœ” ¨©√ 2010® ¨œU¹“ ¨⁄U�b�«

ÆU¹eO�U� ¨WO�öÝù« WO*UF�« WF�U'« ¨WO�öÝù« WO�U*«Ë W	dOBK� w�Ëb�« d9RLK� ÂbI� Y×Ð
 Õd²I�  oO³Dð  u×½  W¹œUB²
ô«  WOLM²�«  § U¼—ËœË  WO�öÝù«  „uJB�«”  ¨©» 2010® ¨œU¹“  ¨⁄U�b�«

ÆU¹eO�U� ¨WO*UF�« WO�öÝù« WF�U'« ¨…—uAM� «—u²�œ W�UÝ— ¨“WO�öÝù« „uM³�« —Ëœ d¹uD²� wK¹u9
 oA�œ WF�Uł WK−� ¨“W¹—uÝ § WOLM²�« WOKLŽ q¹u9 qz«bÐ” ¨©2012® ¨vM� ¨ UŠd	Ë œU¹“ ¨tŽu³½“

Æ2 Ÿ¨ 28Z� ¨W}½u½UI�«Ë W¹œUB²
ô« ÂuKFK�
 ¨W¹œUB²
ô«  WOLM²�«  §  U¼—ËœË  WO�öÝù«  „uJB�«”  ¨©2015®  ¨dO³Ž  ¨WO�b�  jOŠË  WMO�√  ¨Z¹dÝ

Ædz«e'« ¨…d¹u³�« WF�Uł ¨dO²�łU� W�UÝ— “Ê«œu��«Ë U¹eO�U� WÐd&
 ≠  WO�U*«  ‚«—Ë_«  ‚uÝ  §  q�UF²K�  WOŽdA�«  jÐ«uC�«  “¨©2001®  ¨WODŽ  ¨÷UO	Ë  5�Š  ¨WðU×ý

ÆWO�öÝù« dAM�«Ë WŽU³D�« —«œ ¨…d¼UI�« ¨“W�—u³�«
 ÂbI� Y×Ð ¨“W¹uLM²�«  UŽËdA*« q¹u9 § WO�öÝù« „uJB�« —Ëœ” ¨©2008® ¨sLŠd�« `²	 ¨`�U�

ÆÊUM³� ¨ ËdOÐ ¨WO�öÝù« W	dOB�« Èb²M*
 WK−� ¨“‚«dFK� …—Uý≈ l� t²'UF�  UÝUOÝË Èƒ—Ë W�UF�« W½“«u*« e−Ž ” ¨©2014 ® ¨r�UÝ ¨5�(«b³Ž

Æ 68Ÿ ¨18 Z� ¨WO�U*«Ë W¹œUB²
ô« ÂuKF�«
 W�UŠ WÝ«—œ ∫WO�öÝ≈ dE½ WNłË s� W�ËbK� W�UF�« WO½«eO*« § e−F�« q¹u9” ¨©2000® ¨—cM� ¨n×


Æ…b−Ð WOLM²K� w�öÝù« pM³�« ¨V¹—b²�«Ë Àu×³K� w�öÝù« bNF*« ¨2◊ ¨“X¹uJ�« WO½«eO�
 ŸUFý VKŠ ¨WO�öÝù« WO�U*«  U�ÝR*«Ë ·—UB*« § q¹uL²�« WŽUM� ò ¨©2010® ¨d�UÝ ¨w−IDM


ÆÂuKF�«Ë dAMK�
 ¨©AAOIFI ®¨ ©2010v	u¹√® WO�öÝù« WO�U*«  U�ÝRLK� WFł«d*«Ë W³ÝU×*« W¾O¼ ¨WOŽdA�« dO¹UF*«

Æs¹d×³�« ¨W�UM*« ¨—UL¦²Ýô« „uJ� © 17 ® r
— wŽdA�« —UOF*«
 WOIO³Dð WÝ«—œ ∫WO�uJ(« WO�öÝù« „uJB�« dÞU�� …—«œ≈” ¨©2012® ¨WFOÐ— ¨b¹“ sÐË ÊULOKÝ ¨d�U½
 WO�öÝù« W	dOB�« ‰uŠ f�U)« w�Ëb�« d9RLK� ÂbI� Y×Ð ¨“WO½«œu��« WO�uJ(« „uJB�« vKŽ

Æ2012 dÐu²�√ ¨©·«dýù«Ë rOEM²�«Ë dÞU�*« …—«œ≈ ®Ê«uMŽ X% w�öÝù« q¹uL²�«Ë
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 Èb�Ë W¹œUB²�ô« WOLM²�« q¹uL²� …«œQ� WO�öÝù« „uJB�«” ¨©2014® ¨WFOÐ— ¨b¹“ sÐË ÊULOKÝ ¨d�U½
 —UJ²Ðô«   UIO³DðË   U−²M�  ‰uŠ  w�Ëb�«  d9RLK�  ÂbI�  Y×Ð  ¨“dz«e'«  §  UNM�  …œUH²Ýô«  WO½UJ�≈

Ædz«e'« ¨”U³Ž  UŠd� WF�Uł ¨WO�öÝù« WO�U*«Ë W¹bOKI²�« WO�U*« WŽUMB�« 5Ð WO�U*« WÝbMN�«Ë
Æ2016 ¨lÐ«d�« lÐd�« ¨Íe�d*« UO³O� ·dB� ¨W¹œUB²�ô« …dAM�«

 œUB²�ô«  5Ð  W�UF�«  W½“«u*«  e−Ž  q¹uL²�  W½—UI�  WÝ«—œ  ”¨©2011®¨5‡‡‡�_«  ¨“U³�Ë  ‚—UÞ  ¨wý—e¼
 l�«u�«  w�öÝù« œUB²�ô« ∫‰uŠ ‰Ë_«  w�Ëb�«  vI²KLK�  ÂbI� Y×Ð ¨“wF{u�«  œUB²�ô«Ë w�öÝù«

Ædz«e'« ¨W¹«œdž WF�Uł ¨WOK³I²�*«  U½U¼d�«Ë
International Islamic Financial Market (IIFM)، (2016)، Sukuk Report، 5th Edition.

Islamic Financial Services Board (IFSB)، (2016)، Stability Report.
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